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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LEI
11.101/05

1.1. INTRODUCAO

Trata-se de pedido de Recuperacao Judicial aforada em 22/02/2023 (Evento 1) por
Aladdin Tapetes e Transportes Ltda perante a 22 Vara Civel da Comarca de Igara, sob o n®
5000945-66.2023.8.24.0028, cujo processamento foi deferido em 19/06/2023 (Evento 64)
e tendo sido nomeada e assinado o termo de compromisso como Administradora Judicial a
Gladius Consultoria e Gestao Empresarial na pessoa do seu administrador, Agenor
Daufenbach Juanior (Evento 131).

Em atendimento ao art. 53 da Lei 11.101/05 (LRF), a recuperanda apresentou o Plano de
Recuperagao Judicial em 28/08/2023 (Evento 166, DOC2).

A Lei 14.112/2020, especificamente no art. 22, II, incluiu algumas fungdes do
Administrador Judicial:

Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizagao do juiz e do
Comité, além de outros deveres que esta Lei lhe impde:

[...]

IT — na recuperacao judicial:

h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no endereco
eletronico especifico relatério mensal das atividades do devedor
e relatorio sobre o plano de recuperacao judicial, no prazo de até
15 (quinze) dias contado da apresentacao do plano, fiscalizando
a veracidade e a conformidade das informacoes prestadas pelo
devedor, além de informar eventual ocorréncia das condutas
previstas no art. 64 desta Le [...] (grifo nosso)

Assim, vimos apresentar o Relatorio de Analise do Plano de Recuperacao Judicial,
tomando como premissa a analogia da recomendacao aprovada da Corregedoria Geral de Justica
de S3do Paulo n® 786/2020 (processo n°® 2020/75325).

1.2. TEMPESTIVIDADE DA APRESENTACAO DO PLANO DE RECUPERACAOQ JUDICIAL

O Plano de Recuperacdo Judicial, em conformidade com o art. 53 da LRF, devera ser
apresentado em 60 (sessenta) dias improrrogaveis contados publicacdo da decisdo que deferir o
processamento da recuperacao judicial, sob pena de convolacdo em faléncia.

Assim, considerando que a decisdo de processamento foi encaminhada ao érgao oficial e
disponibilizada no Diario de Justica Eletronico (DJE) dia 15/08/2023 (Evento 154) e verificando
que o Plano foi apresentado dia 28/08/2023 (Evento 166), contata-se que a apresentacao
do Plano é tempestiva, conforme cronograma de datas e atos abaixo descritos:
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CRA/SC 1025-J

Uttima
ALADDIN TAPETES E TRANSPORTES LTDA atualizagao:
01/09/2023
EVENTOS CONCLUIDOS EVENTOS EM PAUSA/ETAPA ATUAL EVENTOS NAO CONCLUIDOS
EVENTO/ETAPA INFORMAGOES EVENTO LEI N° 11.101/2005
Distribuicdao 22/02/2023
Processo 5000945-66.2023.8.24.0028
A ey T T AT TTOTerS e
Recuperagdes Judiciais e

22/02/2023 | Vara Extrajudiciais da Comarca da 1 Art. 48 e 51

Comarca Capital - SC

Juiz Dr. Luiz Henrique Bonatelli
19/06/2023 | Decisdo de Deferimento/Processamento 64 Art. 52
30/06/2023 | Publicagdo da Decisdo de Deferimento Sistema eproc nihil Art.52,§ 1|
22/02/2023 | Relagado de Credores da Recuperanda Evento 1, DOC 7 1 Art. 51, 1l

Publicacédo da Relacdo de Credores da Recuperanda | Disponibilizado em o
15/08/2023 no DJE - TJSC 15/08/2023 154 Art.52,§ 1,1l
17/07/2023 | Termo de Compromisso do Administrador Judicial 131 Art. 33 e Art. 52, |
19/07/2023 | Comunicado aos Credores Enviado via e-mail Art. 22,1, a
01/09/2023 Hablllta(,-:o-esllmpugna?o.es Administrativas (Prazos) - Prazo: 01/09/2023 Ar.7°,§ 1°

Ao Administrador Judicial
28/08/2023| Apresentacdo do Plano de Recuperagao Judicial 166 Art. 53

Fonte: Elaborada pelo Administrador Judicial (2023).

2. MEIOS DE RECUPERACAO

2.1 RESUMO DO CONTEUDO DO DOCUMENTO

Inicialmente, no topico 4 do plano, a recuperanda cita que “A Recuperanda oferece,
portanto, conjuntamente, os seguintes meios, todos abrangidos pela Lei 11.101/2005 (...)":

e Concessao de prazos e condicdes especiais para pagamento das obrigagoes
vencidas ou vincendas;

e Venda parcial dos bens;

e Equalizacao de encargos financeiros;

e Novacao de dividas do passivo sem constituicdo de garantias;

e Incorporagao
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2.1. CONSIDERACOES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

O art. 66 da Lei 11.101/2005 é claro ao disciplinar que “Apds a distribuicdo do pedido de
recuperacdo judicial, o devedor ndo podera alienar ou onerar bens ou direitos de seu
ativo nao circulante, inclusive para os fins previstos no art. 67 desta Lej, salvo mediante
autorizacdo do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se houver, com excecdo
daqueles previamente autorizados no plano de recuperacao judicial' (grifo nosso).

MARCELO BARBOSA SACRAMONE ensina sobre a alienacao de ativos:

“A anuéncia do credor é necessadria porque a alienacdo de ativos poderd
comprometer a satisfacdo dos credores por ocasido de eventual liquidacdo de bens
na faléncia, além de ser parte da proposta realizada pelo devedor para que estruture
sua atividade e consiga satisfazer os credores.

Para que possa manifestar seu voto de modo consciente, o credor devera ter a
informacao precisa dos meios de recuperacao judicial. Exige-se, assim,
que a previsdo de alienacdo nio seja genérica para qualquer ativo do
empresario, mas esclareca qual especifico ativo serd alienado, a forma e o
preco pelo qual isso poderda ocorrer. A previsdo genérica de alienacdo
considera-se ndo escrita e sem que tenha sido anuida pelo credor.” (Comentarios a
Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 2 ed. Sao Paulo: Saraiva Educagao,
2021, p. 342/343) (grifo nosso)

No que tange a previsao de “Venda parcial dos bens’, a recuperanda nao indica
expressamente quais bens podera vender.

Opinamos para que em casos alienagao do ativo nao circulante seja requerida
autorizacao prévia do juizo e com vistas ao eventual comité de credores e a
administradora judicial, devendo ainda informar o destino do recurso em casos em que o
destino diferir do previsto no plano.

Com relagdo a Incorporacdo, o PR] cita que “Poderd ser realizada incorporacdo da
Recuperanda com a Aladdin Transporte e Logistica Ltda, pessoa juridica de direito privado,
cadastrada no CNPJ sob o n° 42.743.064/0001-22, com sede na Rodovia Municipal Antdnio
Soratto, s/n, Esplanada, Icara-SC, CEP 88.820-000.", meio este que entendemos ser regular.

Quanto ao restante dos meios propostos, entendemos serem regulares.

3. CONDIGCOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

O presente Plano de Recuperagao Judicial (PRJ) prevé condicdes de pagamento apenas
para a Classe III — Credores Quirografarios, a qual detalhamos abaixo:
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3.1. PAGAMENTO DA CLASSE III — CREDORES QUIROGRAFARIOS

3.1.1. RESUMO DO CONTEUDO DO DOCUMENTO

O plano prevé as seguintes condicoes de pagamento para os credores Classe III —
Quirografarios:

e Caréncia: 02 (dois anos), a contar da data inicial;
e Desdgio: 35% sobre o valor do crédito;
e Forma de pagamento: 02 (duas) parcelas anuais, durante 12 anos.

Ademais, o plano dispde que para o pagamento ser realizado, o credor devera informar a
recuperanda sua respectiva conta bancaria para o recebimento do crédito, contendo os seguintes
dados completos para pagamento: “nome e numero do banco; numeros da agéncia e conta
corrente; nome completo ou nome empresarial do titular do crédito que necessariamente deverd
ser o titular da conta, e C.P.F. ou CN.P.J".

3.1.2, CONSIDERAGOES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

Primeiramente, quanto as condicdes propostas aos credores quirografarios, entendemos
serem regulares diante da previsao legal.

A recuperanda nao apresentou proposta de pagamento para os credores das classes I, II e
IV (trabalhistas, garantia real e microempresa e empresa de pequeno porte), provavelmente
porque atualmente ndo ha credores inscritos nestas classes. Entretanto, ainda ha atualmente nao
haja credores nestas classes, entendemos ser importante que a recuperanda apresente proposta
de pagamento para estas classes, para que eventualmente ocorra habilitacdes de crédito de
credores de uma destas classes, nao tenha necessidade de se rediscutir condigdes de pagamento,
realizar novos atos assembleares, etc.

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1. RESUMO DO CONTEUDO DO DOCUMENTO

O item “5. Plano de Pagamento dos Créditos Sujeitos a Recuperagao” prevé que '(..)
credores, terdo como "Data Inicial” base a data do trénsito em julgado da decisdo de homologacéo
do plano de recuperagao judicial”e por fim, que: "A aprovacao do plano implica extingao de avais,
fiancas assumidas pelos socios controladores ou diretores da Recuperanda.”.
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4.2. CONSIDERAGOES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

O Art. 49, § 1° da Lei 11.101/05 prevé que 'os credores do devedor em recuperacdo
Jjudicial conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso”.

Essa é regra geral, conforme leciona Marcelo Barbosa Sacramone:

"Os efeitos da recuperacao judicial sobre o crédito principal ndo afetam
as obrigacoes do garantidor, que permanece pessoalmente obrigado a
satisfacdo da sua prestacdo, por nido estar submetido a recuperacio
Judicial. Nem sequer a suspensdo das acoes e execugdes, efeito da decisdo de
processamento da recuperacdo judicial (art. 6°), podera obstar a execucdo dos
coobrigados. O prosseguimento das acdes e execugoes, independentemente do
deferimento do processamento da recuperagcdo judicial, tampouco atrai a
competéncia sobre as medidas constritivas para o Juizo da recuperacao judicial.

Nos termos da Stumula 480 do STJ, "o Juizo da recuperacdo judicial ndo é
competente para decidir sobre a constricdo de bens ndao abrangidos pelo
plano de recuperacdo da empresa”. Referida Sumula € aplicavel
exclusivamente a hipotese de constricdo de ativos ndo pertencentes ao devedor
em recuperacdo judicial, mas a um coobrigado. Fmbora o Juizo da Recuperacéo
Judicial seja considerado universalmente competente para as medidas constritivas,
quer sejam de créditos sujeitos ou ndo a recuperagdo judiciall, sua competéncia se
restringe aos ativos da propria recuperanda.”. (Comentarios a Lei de Recuperagao
de Empresas e Faléncia. 2 ed. Sdo Paulo: Saraiva Educagdo, 2021, p. 269/270)
(grifamos)

No julgamento do REsp n. 1.333.349-SP, a Segunda Secdo do STJ, sob a sistematica de
recurso repetitivo, fixou a seguinte tese em acérdao relatado pelo Ministro Luis Felipe Salomao: "4
recuperacao judicial do devedor principal nao impede o prosseguimento das execugoes
nem induz suspensao ou extincdo de acoes ajuizadas contra terceiros devedores
solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria, pois nio
se lhes aplicam a suspensédo prevista nos arts. 69, caput, e 52, inciso III, ou a novacao a que se
refere o art. 59, caput, por forca do que dispoe o art. 49, § 19, todos da Lei n. 11.101/2005"
(destacamos).

Alguns anos depois, outros julgados do STJ, passaram a trazer novas nuances sobre a
matéria, reanalisada dentro de outro contexto fatico, qual seja a validade de clausula inserta
em plano de recuperacao judicial que estende a novacao a terceiros garantidores e
coobrigados. Ha decisdes no sentido de que a anuéncia do titular da garantia é indispensavel
para que o plano de recuperacao judicial possa estabelecer a sua supressao ou substituicao, bem
como ha julgados no sentido de que a clausula aprovada pela maioria dos credores em assembleia
possui validade.

Pagina 6] 10



Ao nosso sentir, a conclusdo que melhor equaciona o bindmio “preservacao da empresa
viavel x preservacao das garantias” é a de que a clausula que estende a novagao aos coobrigados
somente € legitima e oponivel aos credores que aprovarem o plano de recuperacao sem nenhuma
ressalva, ndao sendo eficaz, portanto, com relacdo aos credores que nao se fizeram presentes
quando da assembleia geral de credores, abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal
disposicao.

Nesse sentido, colhe-se da recente jurisprudéncia do STJ:

RECURSO  ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. SUPRESSAO DE
GARANTIAS PRESTADAS POR TERCEIROS. INEFICACIA EM RELACAO AOS
CREDORES QUE NAO CONSENTIRAM COM A CLAUSULA. HIPOTESE
CONCRETA EM QUE NAO HOUVE OBJECAO POR PARTE DE NENHUM DOS
CREDORES. MANUTENCAO DA PREVISAO CONSTANTE DO PLANO. 1. Acéo
adjuizada em 15/12/2016. Recurso especial interposto em 22/10/2019. Autos
conclusos ao Gabinete da Relatora em 9/9/2020. 2. O proposito recursal € definir
se a clausula do plano de recuperagdo judicial, aprovado sem objecdo, que impede
0s credores de perseguir seus créditos em face de garantidores e coobrigados estd
em descompasso com a Lei 11.101/05. 3. Havendo previsdo no plano de
soerguimento quanto a impossibilidade de os credores buscarem a
satisfacdo de seus créditos em face de garantidores e coobrigados da
recuperanda, a validade de tal clausula estia sujeita a anuéncia dos
respectivos titulares. 4. Hipotese concreta em que ndo houve manifestacgo de
credores em sentido oposto a supressdo das garantias, motivo pelo qual deve ser
reformado o acorddo que declarou a nulidade da clausula em questdo. RECURSO
ESPECIAL PROVIDO. (REsp 1895277 / RS, Relatora Ministra Nancy Andrighi,
Terceira Turma, julgado em 01/12/2020) (destacamos)

No julgado do Resp 1.794.209 (julgado em 12/05/2021), o relator do recurso na
Segunda Secdo, ministro Villas Boas Cueva, destacou que "Inexistindo manifestacdo do titular do
crédito com inequivoco dnimo de novar em relacdo as garantias, ndo se mostra possivel afastar a
expressa previsdo legal de que a novacdo ndo se estende aos coobrigados (artigo 49, paragrafo
19 da Lei 11.101/2005). De fato, nos termos do artigo 361 do Codigo Civil, a novacdo ndo se
presume, dependendo da constatacdo do inequivoco animus novandi”.

Sugerimos, portanto, a realizacao controle de legalidade nesse ponto, pela
imprescindibilidade de anuéncia do titular da garantia para a hipotese de sua
supressao, eis que o Plano de Recuperacao tem valores e prazos divergentes aos originalmente
contratados e garantidos por terceiros que se pretende extinguir a garantia.
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5. ANALISE DO LAUDO ECONOMICO FINANCEIRO

5.1. RESUMO DO CONTEUDO DO DOCUMENTO

O laudo econdmico financeiro (Evento 166, DOC38) foi elaborado para um horizonte de 14
anos. E relatado que as projecdes foram baseadas em documentos contdbeis e indicadores
gerenciais apresentados pela recuperanda.

Dentre as consideragOes iniciais, destaca-se que o faturamento previsto para o ano inicial
foi projetado considerando a realidade atual da empresa, a perspectiva da area comercial e da
administracdo da recuperanda. No item “despesas financeiras”, é afirmado que foram projetadas
despesas financeiras destinadas a cobrir custo com antecipacao de recebiveis.

No item “1.7 — PAGAMENTO DOS CREDORES”, é citado no primeiro paragrafo que o
pagamento dos débitos concursais foi projetado no fluxo de caixa anexo ao laudo, enquanto
que os débitos ndo concursas (extra concursais) referentes as parcelas dos veiculos
financiados, foram assumidas pela empresa Aladdin Transporte e Logistica Ltda (CNPJ
42.743.064/0001-22, como como todas as despesas decorrentes da utilizaggo dos mesmos,
conforme contratos firmados entre as partes em julho/2021.

5.2. CONSIDERACOES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

Ao decorrer do laudo, é citado que o faturamento foi projetado com base na realidade
atual da empresa. Observamos que no ano 1 da projecao espera-se um faturamento de R$ 740
mil. Em que pese o valor projetado seja o dobro da receita bruta de 2022, a recuperanda obteve
nos anos de 2020 e 2021 receita bruta de R$ 1.202.302 e R$ 2.840.931, portanto, entendemos
que as projecoes estao de acordo com a capacidade de geracao de receita da empresa.

Por fim, entendemos serem regulares as projegoes apresentadas no fluxo de caixa
projetado, visto que as projecdes de ano a ano foram apresentadas de forma discriminada e
resumida entre receita, custo com produtos, despesas com pessoal, despesas financeiras,
impostos e pagamento dos credores concursais.

6. ANALISE DO LAUDO DE AVALIAGCAO DOS BENS E ATIVOS

6.1. RESUMO DO CONTEUDO DO DOCUMENTO

A recuperanda trouxe no Evento 166, DOC4 o laudo de avaliacao dos seus bens e
ativos. O patrimbnio da recuperanda é composto basicamente por 15 caminhdes, 13 semi-
reboques e 2 camionetes, avaliados no total de R$ 10.253.606,00, podendo a avaliagao individual
ser observada abaixo:
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anos

v
FABRIC./ ~
TIPO MARCA/MODELO MODELO AVALIACAO
Caminh3o trator DAF/XF FTS 480 2021/2021 | RS 575.250,00
Caminh3o trator DAF/XF FTS 480 2021/2022 | RS 621.816,00
Caminhao trator DAF/XF FTS 480 SSC 2021/2021 | RS 575.250,00
Caminh3o trator DAF/XF FTS 530 SSC 2021/2022 | RS 675.458,00
Caminhao trator IVECO/STRALIS 600S44T 2013/2014 | RS 218.144,00
Caminh3o trator IVECO/STRALIS 600544T 2018/2019 | RS 397.402,00
(Roubado)
Caminhao trator IVECO/STRALIS 600S44T 2018/2019 | RS 397.402,00
Caminhao trator M.BENZ/ACTROS 2546LS 2020/2020 | RS 469.625,00
Caminhao trator M.BENZ/ACTROS 2546LS 2020/2020 | RS 469.625,00
Caminh3o trator M.BENZ/ACTROS 2548S 2021/2021 | RS 653.375,00
Caminhao trator M.BENZ/ACTROS 2651S 6X4 | 2021/2022 | RS 369.043,00
Caminh3o trator M.BENZ/AXOR 2544 LS 2022/2022 | RS 553.754,00
Caminhao trator MAN/TGX28.440 6X2 2020/2020 | RS 399.222,00
Caminh3o trator SCANIA/RA50 46X2 2019/2020 | RS 598.911,00
(Roubado)

Semi-reboque SR/FACCHINI SRF CA 2021/2021 | RS 140.000,00
Semi-reboque SR/FACCHINI SRF CA 2021/2021 | RS 140.000,00
Semi-reboque SR/FACCHINI SRF CA 2021/2021 | RS 140.000,00
Semi-reboque SR/FACCHINI SRF CA 2021/2021 | RS 140.000,00
Semi-reboque SR/FACCHINI SRF CA 2021/2021 | RS 140.000,00
Semi-reboque SR/FACCHINI SRF CAED 2020/2021 | RS 180.000,00
Semi-reboque SR/FACCHINI SRF CAED 2020/2021 | RS 180.000,00
Semi-reboque SR/FACCHINI SRF CAED 2020/2021 | RS 180.000,00
Semi-reboque SR/FACCHINI SRF CAED 2020/2021 | RS 180.000,00
Semi-reboque SR/FACCHINI SRF CAED 2020/2021 | RS 180.000,00
Semi-reboque SR/FACCHINI SRF RT 2020/2021 | RS 180.000,00
Semi-reboque SR/FACCHINI SRF RT 2020/2021 | RS 180.000,00
Semi-reboque SR/LIBRELATO SRCA 4E 2022/2023 | RS 240.000,00
Semi-reboque TOYOTA HILUX 2020/2020 | RS 220.392,00
Semi-reboque TOYOTA HILUX 2021/2021 | RS 242.024,00
Caminhao trator VW/28.460 METEOR 6X2 2021/2022 | RS 522.913,00

Empilhadeiras Diesel NF 53393 RS 94.000,00

TOTAL R$ 10.253.606,00
6.2. CONSIDERAC(N)ES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

Dentre 0s anexos que instruiram a peca inicial, destacamos o "ANEXO O - RELACAO DE
BENS QUE FIGURAM COMO GARANTIA DE ALIENAGAO FIDUCIARIA” no qual foram listados todos
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os bens objeto de alienacdo fiduciaria. Confrontando o anexo citado com a relacdo de bens
avaliados citado no tdpico anterior, constatamos que todos os bens avaliados sdo objeto de
alienacao fiduciaria. Portanto, entendemos que os bens avaliados pela recuperanda no anexo ao
plano devem retirados do montante de bens da empresa, ja que estao alienados
fiduciariamente, conforme disposto acima.

7. CONCLUSAO

Diante do exposto, sugerimos:
a) Que a recuperanda apresente propostas de pagamento para as Classes I, Il e
IV, pois ainda que atualmente n3ao haja credores inscritos nestas classes,

eventualmente pode haver habilitacdes de créditos;

b) Pelo controle de legalidade do tdpico “5. Plano de Pagamento dos Créditos
Sujeitos a Recuperacao” que trata da liberacao de garantias fidejussorias.

c) Que os veiculos e semi-reboques objetos de alienagao fiduciaria sejam
excluidos do montante de bens avaliados da recuperanda;

d) Pelo controle de legalidade da venda de bens e da forma que podera ocorrer
a alienagao, visto que informado apenas de forma genérica;
e) Pela regularidade dos demais pontos.

E 0 nosso relatdrio sobre o plano de recuperacao judicial acostado o Evento 166, DOC2.

Floriandpolis - SC, 12 de Setembro de 2023.

Agenor Daufenbach Janior Cibele Rovaris Daufenbach
CRA/SC 6.410 — OAB/SC 32.401 CRC/SC 22.845/0-0

Gabriela Rovaris Daufenbach Guilherme Rovaris Daufenbach
CRA/SC 30.323 CRA/SC 33.410 — CREA/SC 171.578-7
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